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Resumen ejecutivo
Mi interés por este tema era ver a amigos o conocidos que iban a irse a otro país, para mandarremesas a sus familias, ya que, las remesas se usan para gastos básicos (alimentación, salud,educación, entre otros), con el propósito de mejorar los ingresos y bienestar de los hogaresmás vulnerables. Y este trabajo investigativo está analizando el efecto de las remesasfamiliares sobre el consumo agregado y la inversión real en la economía nicaragüense.
Siendo esta investigación cuantitativa con causa y efecto analítico, se utilizaron todos losdatos del Banco Central de Nicaragua (BCN) y del Instituto nacional de información dedesarrollo (INIDE). Además, se utilizó el programa de Eviews para obtener los resultadoseconométricos, para posteriormente tener la elasticidad sobre el efecto de las remesasfamiliares con cada variable independiente, cada dato utilizado fue con base del año 2006.
En la presente investigación se especificaron dos modelos de regresión lineal múltiple paraanalizar la elasticidad de los efectos de las remesas familiares y otras variables de controlsobre el gasto de consumo y sobre el gasto de inversión para un periodo anual de 1994 -2022.
La metodología que utilicé fue estudios para determinar cómo las remesas familiaresinfluyen en el gasto de consumo y el gasto de inversión. Los resultados estadísticos de losdos modelos de regresión lineales revelan que las remesas familiares tienen un mayor efectosobre el gasto de consumo, dedicando el 0.6% de cada 1% en que aumenta las remesas a estegasto, dirigido principalmente a gasto de alimentos, educación y salud, mientras, que elimpacto de las remesas familiares sobre la inversión bruta privada es menor al ubicarse en0.05% por cada 1% en que aumentan las remesas familiares.
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I. Introducción
Las remesas han adquirido gran importancia en la economía nicaragüense, especialmente enlas últimas décadas. Los movimientos migratorios de nicaragüenses al exterior se hanincrementado significativamente desde la década de 1980, debido principalmente a factoreseconómicos y conflictos sociales y políticos en el país. Esto ha generado un aumento en elflujo de remesas que las familias nicaragüenses reciben desde el extranjero.
Las remesas familiares se han convertido en una importante fuente de ingresos para muchospaíses en desarrollo. Sin embargo, es necesario analizar cuál es su verdadero impacto sobrevariables macroeconómicas clave como el consumo y la inversión.
Nicaragua depende en gran medida de las remesas como una fuente de ingresos significativapara la economía. Cualquier variación en las remesas puede impactar significativamente alos hogares y la economía. Una parte importante de las remesas se destina a consumoinmediato (comida, educación, salud) en lugar de inversión productiva, lo cual puede limitarsu potencial para generar un impacto duradero en el desarrollo económico. Por eso, vamosa analizar específicamente el efecto sobre el consumo y la inversión permite determinarmejor cómo las remesas están contribuyendo o no al crecimiento económico de Nicaraguaa través de estas variables clave.
Las remesas representan un apoyo financiero crucial para muchos hogares en Nicaragua,constituyendo una fuente importante de ingresos para satisfacer necesidades básicas. Sinembargo, dado su potencial como recurso productivo, es necesario identificar formas deestimular su uso más allá del consumo, a fin de contribuir al desarrollo económico sosteniblea nivel nacional. Además, una parte significativa de las remesas se destina a gastos deconsumo inmediato en lugar de invertirse en actividades productivas o educación. Estopuede limitar el potencial de las remesas para generar un impacto duradero en el desarrolloeconómico y la mejora de condiciones de vida.
Las remesas familiares han adquirido gran relevancia en las economías de los países endesarrollo, convirtiéndose en una importante fuente de ingresos para millones de hogares.Los bancos centrales dan seguimiento de cerca al impacto que estas transferencias generansobre variables macroeconómicas clave como el consumo y la inversión. En términosgenerales, se ha comprobado que las remesas tienen un mayor efecto directo sobre elconsumo, dado que los hogares receptores suelen destinar gran parte de estos recursos asatisfacer necesidades básicas de subsistencia. Factores como los bajos ingresos previos, lascarencias en atención de salud y educación, sumados a patrones culturales de gasto, explicaneste comportamiento.
No obstante, desde una óptica dinámica, el consumo masivo impulsado por las remesaspuede generar un círculo virtuoso que favorezca la inversión. Al ampliar la demanda interna,se dinamiza la producción de bienes y servicios, estimulando la apertura de nuevos negocios,la compra de maquinaria y la contratación de personal.
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II. Revisión de la literatura
Las remesas son los fondos que personas fuera de Nicaragua envían a sus familiares paraayudarlos de forma económica. El Banco Central de Nicaragua (2022) define las remesas delos trabajadores como aquellas transferencias corrientes realizadas por migrantesnicaragüenses que trabajan en otras economías donde son considerados residentes, enconcordancia con el Manual de Balanza de Pagos del FMI (Sexta Edición).
Pradhan et al. (2008) “muestran que las remesas promueven el crecimiento económico enun estudio realizado en 39 países en desarrollo. Los autores evidencian que, por cada puntoporcentual de aumento de las remesas, el crecimiento del PIB puede aumentar entre 0.3 y0.4 puntos porcentuales”. No obstante, los resultados a menudo pierden significanciaestadística. Fayissa & Nsiah (2010) “encuentran evidencia similar en países de África Sub-Sahariana, donde aumentos de 10 por ciento en las remesas, se asocian con un incrementode 0.3 puntos porcentuales en el crecimiento del PIB per cápita”. “Este efecto depende deldesarrollo financiero de cada país, pues como las remesas funcionan como una fuentealternativa de inversión, a medida que se catalizan de mejor forma hacia proyectosproductivos, pueden tener un mayor efecto en el crecimiento económico de mediano plazo”(Feyissa & Nsiah 2010, p.100)
El fenómeno de la migración ha presentado un crecimiento acelerado en las últimas décadasa nivel mundial. América Latina es un continente donde se distinguen claramente lascaracterísticas y tendencias de este fenómeno. Una de estas tendencias es el envío de remesasde los trabajadores migrantes a sus países de origen, cuyo fin es el apoyar principalmente ala manutención de sus familias, y que año con año presenta una incremento considerable ensus cifras. Así, Latinoamérica se ha convertido en el mercado de remesas que másrápidamente crece.
Hosny (2015) habla “que las remesas son una fuente cada vez más importante de entrada dedivisas en muchos países en desarrollo”. Varios estudios también examinaron el impactopositivo de las remesas en el desarrollo. En el nivel de los hogares, “las remesas puedenasociarse a un mayor consumo y a una menor pobreza al relajar las restriccionespresupuestarias y aumentar la acumulación de recursos humanos y de capital” (IMF 2005).
Hay que considerar que el envío de remesas “está ligado indefectiblemente a la existenciade hogares y comunidades transnacionales, no sólo como una consecuencia de ese fenómeno,sino que a su vez son parte del proceso de formación de tales comunidades” (Delgado Wiseet al., 2004). En efecto, “en otros estudios hemos demostrado cómo las remesas son uno delos mecanismos principales que aseguran la continuidad en el tiempo de este tipo decomunidades” (Canales, 2004).
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Al respecto, “sostenemos que las remesas tienen un muy limitado y restringido impacto enla promoción del desarrollo y en la reducción de la pobreza, debido a que constituyen, enesencia, un fondo salarial que se transfiere entre hogares de similares condicionessocioeconómicas. En efecto, las remesas suelen ser enviadas por trabajadores migrantesprecarios y vulnerables, hacia sus familiares que viven en condiciones de pobreza ycontextos de marginación social. En este sentido, las remesas podrán contribuir a mejorar elnivel de vida de los hogares perceptores, pero están muy lejos de representar una estrategiaque permita superar y resolver los problemas estructurales que perpetúan la pobreza”.(Canales (2006)).
El Instituto Nacional de Estadísticas y Censos (2002) dice que “los actuales volúmenes delos flujos migratorios desde Nicaragua son un fenómeno que tiene aproximadamente 30años de antigüedad y que se consolida a partir de la década de 1980. Este proceso migratorioimplica actualmente que más del 10% de la población de Nicaragua reside de manerapermanente en otro país, teniendo como destinos primordiales Costa Rica y los EstadosUnidos”. Las principales razones del aumento en los volúmenes migratorios en las últimastres décadas tienen que ver con factores socioeconómicos y políticos.
A fines de los setenta, producto de los fuertes cambios políticos en el país, comenzó unproceso migratorio dirigido hacia los Estados Unidos, Costa Rica y otros destinos enAmérica Central. En la década siguiente, este flujo aumentó en volumen, producto de nuevosfactores políticos. Si bien se observa crecientemente una dimensión más propiamentesocioeconómica como la búsqueda de mejores ingresos; durante los noventa y los primerosaños del siglo XXI, prevalecen claramente los factores asociados a la búsqueda de empleoe ingresos.
Las remesas familiares están directamente relacionadas con la emigración de los nacionalesde un país a otra nación, siendo las causas sociológicas que explican la salida de losnicaragüenses al exterior, las conmociones políticas sociales y las dificultades económicasque desde mediados de los años setenta viene sufriendo Nicaragua.
Las remesas familiares están directamente relacionadas con la emigración de los nacionalesde un país a otra nación, siendo las causas sociológicas que explican la salida de losnicaragüenses al exterior, las conmociones políticas sociales y las dificultades económicasque desde mediados de los años setenta viene sufriendo Nicaragua. Las remesas familiaresse pueden clasificar por tipos, esto quiere decir que aunque de manera genérica losespecialistas se refieren a las remesas, en este enfoque se está considerando los distintostipos de dinero que fluyen desde el exterior para Nicaragua, principalmente de los EstadosUnidos de América y Costa Rica. De acuerdo con estudios realizados por especialistas deComisión Económica para América Latina (CEPAL, 1991), se ha podido determinar lossiguientes tipos de remesas:
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2.1 Para sostenimiento familiar
Se sabe que una vez que el dinero llega a manos del beneficiario o receptor, este lo puedeutilizar para algún tipo de inversión, que por lo general consiste en:

➢ Mejoramiento de las condiciones de vivienda.
➢ Compras de terrenos.
➢ Capital de trabajo y activos fijos de pequeños negocios familiares o pequeñasunidades agrícolas.

2.2 Ahorros repatriados como inversión
Estos podrían ser de naturaleza personal o empresarial. De acuerdo con los estudios quedistintos especialistas han efectuado no se ha logrado precisar con claridad cuál es latendencia o patrón que siguen este tipo de inversión, pero de manera general se tiene:

➢ Inversiones de tipo empresarial destinadas a negocios en la localidad o región deorigen (sobresalen tiendas y restaurantes).
➢ Inversiones personales, bajo la forma predominante de adquisiciones de casas opequeñas propiedades agrícolas.

Las remesas son una fuente alternativa para la supervivencia de los hogares pobres y paraapoyar las actividades de los pequeños o micro negocios y otra parte de las remesas esinvertida en ropa y vivienda.
“Al inicio de la pandemia el Banco Mundial pronostica una disminución drástica en el flujomundial de las remesas, no obstante, el resultado fue contrario a lo esperado. Se estima quelaLa llegada de remesas a América Latina y el Caribe aumentó un 8.4 % en 2020 y alcanzó losUSD 101,500 millones. Si bien la pandemia de la COVID-19 causó una repentinadisminución en el volumen de las remesas en el segundo trimestre de 2020, los envíosrecuperaron terreno durante el tercer y cuarto trimestres. La mejora del empleo en EUA hapermitido aumentar los flujos de remesas a países como México, Guatemala, RepúblicaDominicana, Colombia, El Salvador, Honduras y Jamaica, que reciben la mayoría de lasremesas de migrantes que trabajan en ese país. Se espera que los flujos de remesas hacia laregión aumenten un 4.9 % en 2021” (Kannan, K. y Hari,K., 2002).
El Banco Central de Nicaragua (2022) habla que "en el transcurso de 2022 las remesasreflejaron una importante dinámica en Nicaragua. En este año, el país alcanzó niveles récordde estos flujos (US$3,224.9 millones), lo que se tradujo en una tasa de crecimiento anual de50.2 por ciento, siendo la tasa más alta en la región de Centroamérica y República
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Dominicana (CARD), donde las remesas crecieron en promedio 8.4 por ciento (excluyendoa Nicaragua)".
A partir de la década de los 80, El Salvador ha contado con flujos de crecimiento continuode remesas que los salvadoreños viviendo en el exterior envían a sus familiares. “Diversosestudios han demostrado el impacto que estos flujos de divisas han provocado en laestructura económica nacional” (García 1994, 1995, 1997; FUNDE, 1997, 1999; Siri,G yDelgado, P., 1995) “Todos ellos han concluido que las remesas se han constituido como laentrada de divisas más importante de la economía nacional, ha servido como ancla para laestabilidad macroeconómica de la que el país ha gozado en los últimos años permitiendo uncrecimiento sostenido de las Reservas Internacionales Netas, al cierre de la BrechaComercial, cada vez más amplia; a la estabilidad del tipo de cambio, contribuyendo a crearlas condiciones para la implementación de la Ley de Integración Monetaria; y ha contribuidode manera sustantiva alcrecimiento del Producto Interno Bruto”.
CEPAL (1991) “El Salvador desde los años 80 se comienza a depender cada vez más de lasremesas, y en la medida que la economía depende cada vez más de este subsidio, se vuelvemás vulnerable. De tal manera que, a pesar de las ventajas como el equilibrio de la balanzade pagos y el impacto en la tasa de cambio, la entrada masiva de divisas, sin unacompañamiento de un crecimiento del ahorro y de la inversión interna, produce la necesidadde una mayor cantidad de divisas, exacerbando el nivel de dependencia de la economía conel país receptor de emigrantes. A nivel social, las remesas familiares y la emigración que lasproduce, han tenido un doble efecto. En primer lugar, la emigración alivia la presión socialsobre el empleo, los servicios sociales y sobre el acceso a activos productivos, produciendoun efecto amortiguador de un potencial conflicto social. Y en segundo lugar, la emigracióny el envío de remesas representa una estrategia de combate a la pobreza, la margen de laspolíticas públicas; para el emigrante representa la posibilidad de mejorar la calidad de vida,y para las familias receptoras un aumento de sus ingresos que les permite satisfacer susnecesidades, no sólo básicas, el uso de las remesas familiares se usa de manera masiva paraa satisfacer las necesidades de consumo inmediato”.
Los Estados Unidos de América es el destino preferido de los centroamericanos.De acuerdo con cifras preliminares de migración internacional de Naciones Unidas, al 2019“se estima una diáspora de 4.4 millones de centroamericanos; de éstos la mayor parte (el80.1%) residen en Estados Unidos de América (EUA) (ver gráfico 4), y es el país anfitriónpara el 87.5% de los migrantes de Guatemala, El Salvador y Honduras (Triángulo Norte);seguidos por la migración intrarregional con 9.8% y en menor medida por destinos comoEspaña (2.4%) y Canadá (2.1%)”.
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Los centroamericanos conforman el 7.0% del total de los 50.6 millones de inmigrantes enEUA; y de estos, los originarios del CA3 representan alrededor del 88.7 por ciento de todoslos centroamericanos en los EUA en 2019. Al ser EUA el principal país de residencia de ladiáspora centroamericana, los movimientos en el mercado laboral de dicho país incidendirectamente en el comportamiento de las remesas por la región.
Adams Jr & Page (2005), “en su estudio de 71 países en vías de desarrollo, evidencian queun incremento en 10 por ciento de las remesas per cápita, puede reducir la pobreza en tornoa 3.5 por ciento”. Este resultado es muy cercano al encontrado por Anyanwu & Erhijakpor(2010) en África. Del mismo modo, Adams Jr & Page (2005) “muestran que la proporciónde hogares viviendo en pobreza se reduce de forma significativa a medida que aumenta elnúmero de migrantes en los países, pues eso se traduce en mayores ingresos por remesas”.En América Latina y el Caribe, Acosta et al. (2008) “estiman que el efecto de las remesas enla pobreza es positivo, pero pequeño”. En el caso de México y Centroamérica, Núñez &Osorio-Caballero (2021) “argumentan que un incremento de 10 por ciento en la cantidad demigrantes que se dirigen a Estados Unidos, puede reducir la pobreza en hasta 8.6 por ciento,cuando se considera un umbral de pobreza de 1.9 dólares al d.a”.
En América Latina y el Caribe, Acosta et al. (2008) “estiman que el efecto de las remesas enla pobreza es positivo, pero pequeño”. En el caso de México y Centroamérica, Nuñez &Osorio-Caballero (2021) “argumentan que un incremento de 10 por ciento en la cantidad demigrantes que se dirigen a Estados Unidos, puede reducir la pobreza en hasta 8.6 por ciento,cuando se considera un umbral de pobreza de 1.9 dólares al día”. Hobbs & Jameson (2012)estiman que, “la pobreza en Nicaragua se reduce, pero solo ligeramente en hogaresreceptores de remesas”. Los autores usan el índice de Foster et al. (1984), el cual permiteestimar la pobreza de un hogar incorporando también aspectos de medición de desigualdad.
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Los resultados de Hobbs & Jameson (2012, p.2457) “señalan que la pobreza en hogares queno reciben remesas se ubica en 37.1 por ciento, mientras que en los hogares receptores es de36.5 por ciento”. Si bien el efecto es pequeño, cuando se considera que es el resultado solodel 3.4 por ciento de hogares pobres que se benefician de las remesas, dicho resultado sugiereque el potencial de las remesas para reducir la pobreza es grande.
Los bancos centrales suelen analizar detalladamente el impacto que las remesas generansobre el consumo y la inversión en los países receptores. En términos generales, existeconsenso en que estas transferencias monetarias provenientes del exterior tienden a impulsarprincipalmente el gasto en consumo de los hogares, aunque también se observa un potencialpara dinamizar la inversión productiva, especialmente a nivel microeconómico. En cuantoal consumo, la mayoría de estudios coinciden en que las remesas constituyen una importantefuente de ingresos para satisfacer necesidades básicas de los hogares receptores, comoalimentación, vivienda, educación y salud. Esto se debe a que gran parte de las familiasreceptoras se encuentran en situación de pobreza o vulnerabilidad económica, por lo cualprioriza el gasto en bienes y servicios de corto plazo.
Santillán, D., and Ulfe, M. (2006) sugieren que “las remesas recibidas se están destinandomás al consumo (comida, ropa, electrodoméstico y mejoras de vivienda) que a una inversiónque signifique mayores y mejores oportunidades de trabajo”. Además, Andrade-Eekhoff(2003) “el dinero de la remesa principalmente en servicios, alimentación, educación (quelos niños estudien en la escuela) y salud”.
En conclusión, las remesas son fondos enviados por migrantes nicaragüenses que trabajanen el extranjero para ayudar a sus familias en Nicaragua. Estudios muestran que las remesaspueden promover el crecimiento económico, y por cada aumento en las remesas, elcrecimiento del PIB puede aumentar. Además, la migración ha crecido en las últimasdécadas en América Latina, siendo Estados Unidos y Costa Rica los destinos principales delos migrantes nicaragüenses. Por consiguiente, las remesas han sido una fuente crucial dedivisas y apoyo para las familias receptoras, pero también pueden generar dependenciaeconómica.

III. Planteamiento del problema y justificación
Un trabajo de investigación cuantitativa con causa y efecto analítico, orientado al análisisdel efecto de las remesas sobre el consumo privado agregado y de la inversión real de laeconomía nicaragüense, demostrando la argumentación y defensa de esta teoría. Las remesasson una variable exógena en base a la economía.
El modelo se utiliza para analizar el escenario. En primer lugar, un escenario de impacto dela crisis se usa para simular los efectos de los dos principales canales de transmisión de la
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crisis: en las remesas y los cambios representados en el consumo agregado y de la inversiónen la economía.
Las recurrentes crisis que durante los últimos años se han presentado en la economíanicaragüense constituyen un elemento fundamental para entender las causas de la migración.En un primer plano se tiene que el bajo crecimiento económico ha implicado la carencia denuevas oportunidades de empleo para la población. Los emigrantes son personas que tienenla intención de permanecer durante un periodo de tiempo en otro país.

IV. Definición del problema.
Las remesas son una fuente importante de ingresos para las familias que las reciben, y se hanconvertido en un elemento significativo para los países en vías de desarrollo. El problemade las remesas nicaragüenses se refiere a los desafíos y dificultades asociados con el flujode dinero que los nicaragüenses que residen en el extranjero envían a sus familias enNicaragua. Las remesas son una fuente importante de ingresos para muchos hogares enNicaragua y desempeñan un papel significativo en la economía del país.
Nicaragua depende en gran medida de las remesas como una fuente de ingresos significativa.La economía del país se ve afectada por la cantidad de remesas que se envían, y cualquierdisminución en los flujos de remesas puede tener un impacto negativo en los hogares y en laeconomía en general. Una de las preocupaciones es que una parte significativa de las remesasse destina a gastos de consumo inmediato en lugar de invertirse en actividades productivaso educación. Esto puede limitar el potencial de las remesas para generar un impacto duraderoen el desarrollo económico y la mejora de las condiciones de vida.
V. Objetivos.

5.1 Objetivo general.
● Determinar el efecto de las remesas familiares sobre el consumo agregado y lainversión real en la economía nicaragüense.

5.2 Los objetivos específicos.
1. Determinar el efecto que las remesas familiares tienen sobre el consumo privado real dela economía nicaragüense.
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2. Estimar el efecto de las remesas familiares sobre la inversión privada real de la economíanicaragüense.
VI. Pregunta de Investigación.
1. ¿Qué efecto tienen las remesas sobre el consumo real de la economía nicaragüense?
2. ¿Qué efecto tienen las remesas sobre la inversión real de la economía nicaragüense?

VII. Hipótesis.
Hipótesis 1:
H0: Las remesas familiares no tienen ningún efecto estadísticamente significante sobre elconsumo real.H1: Las remesas familiares tienen un efecto estadísticamente significante sobre el consumoreal.
Hipótesis 2:
H0: Las remesas familiares no tienen ningún efecto estadísticamente significante sobre lainversión privada real.H1: Las remesas familiares tienen un efecto estadísticamente significante sobre la inversiónprivada real.
VIII. Metodología de la investigación.
En la presente investigación se trabajará con un enfoque analítico de causa y efecto alespecificar un modelo de regresión lineal para investigar el efecto de las remesas familiaressobre del consumo agregado y la inversión privada de la economía nicaragüense. Para talfin, se especificar dos regresión lineales de manera logarítmica para analizar la elasticidadde las remesas con respecto al consumo agregado y la inversión real.
La regresión lineal múltiple corresponde a la siguiente ecuación:
LnCONt =  β1 +  β2LnREM2t +  β3TIP +  β4INFLA +   β5LnITCER + μt 
LnINVRt =  α1 +  α2LnREMt + α 3LnIED + α 4LnTIA +  α 5LnITCER  + et 
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Donde:
CON: gasto de consumo privado en millones de córdobas de 2006.REM: remesas de trabajadores en millones de dólares.TIP : tasa de interés pasiva (por cientos).INVR: Inversión bruta real en millones de córdobas de 2006.IED: Inversión extranjera directa en millones de dólares.TIA: tasa de interés activa (por cientos).ITCER: índice de tipo de cambio efectivo realINFLA: Tasa de inflación (por cientos).
𝜇i = erroret = error
Para obtener los resultados econométricos se aplica el Método de Mínimos CuadradosOrdinarios (MCO).

8.1 Pruebas estadísticas:
Los estadísticos asociados al método de MCO son:

➢ T- student: para evaluar la significancia individual de cada coeficiente de la regresiónlineal estimada.
H0: Bi = 0
Hi : Bi ≠ 0

➢ El R cuadrado: para medir el grado de ajuste del modelo, cuánta variación en lavariable dependiente es explicada por el modelo.
➢ F- estadístico: prueba conjunta de significancia de todos los coeficientes (diferentede cero). Evalúa si al menos un coeficiente es estadísticamente distinto de cero.
➢ Estadístico de Breush - Godfrey: para verificar la ausencia de autocorrelación serial.
➢ Estadístico de Durbin- Watson (DW): para detectar la presencia de autocorrelaciónserial en los residuales. Debe estar lo más cercano a 2 para no tener este problema.

8.2 Definición de las variables:
Variable dependiente:
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Consumo (COM): es el acto o proceso de obtener utilidad de una mercancía o servicio.Indica el proceso de adquisición de bienes y servicios, así como la cantidad que se gasta encada uno de ellos. Es la etapa final del proceso económico.
Inversión bruta (INVR): es el acto de destinar recursos financieros en la adquisición deactivos con el objetivo de obtener beneficios a futuro. Es decir, la inversión se realiza con laexpectativa de generar ganancias, aumentar el valor de los activos o asegurar un retornopositivo a largo plazo.
Variables independientes:
Remesas familiares (REM): Canales (2006) “son recursos que se dirigen a hogares encondiciones de vulnerabilidad, marginación y pobreza, por lo que son usadosfundamentalmente para financiar el consumo de esos hogares, siendo marginal einsignificante el volumen y proporción de las remesas destinadas a inversiones productivas”.
Variables de control:
Inflación (INFLA): se refiere al aumento generalizado y sostenido de los precios de losbienes y servicios en una economía a lo largo del tiempo.
Tasa de interés activa (TIA): es la tasa de interés que pagan los prestatarios a los bancos porlos créditos que estos otorgan.
Tasa de interés pasiva (TIP): Tasa de interés que pagan los bancos al ahorro ordinario ycertificados a plazo que depositan los agentes económicos en el sector bancario.
Inversión extranjera directa (IED): hace referencia a la inversión realizada por personas,empresas o entidades de un país en uno diferente al suyo.
Índice de tipo de cambio efectivo real (ITCER): es una medida del valor de una moneda enrelación a las monedas de otros países, ajustada por los niveles de inflación.
IX. Estrategia de recolección de datos.
La recolección de datos que se utilizará en la investigación serán datos secundarios cuyafuente son los indicadores económicos del Banco Central de Nicaragua (BCN) y Institutonacional de información de desarrollo (INIDE).
De la página del BCN se extrajeron:
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➢ CON: gasto de consumo en millones de córdobas de 2006.
➢ REM: remesas de trabajadores en millones de dólares.
➢ TIP : tasa de interés pasiva (Por cientos).
➢ INVR: Inversión bruta real en millones de córdobas de 2006.
➢ IED: Inversión extranjera directa en millones de dólares.
➢ TIA: tasa de interés activa (por cientos).
➢ INFLA: Inflación publicada hasta 2020.

De la página del INIDE se extrajeron:
➢ Inflación datos del 2020 hasta 2022.

Todos los datos se organizaron y ordenaron en una base de datos de Excel que seránimportados a la aplicación Eviews para obtener los resultados econométricos de la regresiónlineal que brindaran los coeficientes estimados y los diferentes estadísticos que evaluaran lasignificancia estadística de dichas regresiones.
X. Especificación del modelo y resultados econométricos.

10.1 Especificación del modelo.
Se especifican dos modelos de regresión lineal múltiple para analizar los efectos de lasremesas familiares y otras variables de control sobre el gasto de consumo y sobre el gastode inversión para un periodo anual de 1994 - 2022. Ambos modelos se especifican entérminos de logaritmo en las variables para evaluar las elasticidades de la variabledependiente con respecto a las independientes. El primer modelo de regresión relaciona lasremesas familiares y las variables de control con el gasto de consumo, se especifica de lasiguiente forma:

LnCONt =  β1 +  β2LnREM2t +  β3TIP +  β4INFLA +   β5LnITCER + μt 
(+) (−) (−) (+)

donde,
➢ CON: gasto de consumo privado.
➢ REM: remesas de trabajadores.
➢ TIP: tasa de interés pasiva.
➢ ITCER: índice de tipo de cambio efectivo real
➢ INFLA: Tasa de inflación.
➢ 𝜇i = errorLos signos esperados a priori, aparecen debajo de cada variable independiente.

Siendo el segundo modelo de regresión relaciona las remesas familiares y las variables decontrol con la inversión bruta real, se especifica de la siguiente forma:
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LnINVRt =  α1 +  α2LnREMt + α 3LnIED + α 4LnTIA +  α 5LnITCER  + et 
(+) (+) (−) (+)

donde,
➢ INVR: Inversión bruta real.
➢ REM: remesas de trabajadores.
➢ IED: Inversión extranjera.
➢ TIA: tasa de interés activa.
➢ ITCER: índice de tipo de cambio efectivo real
➢ et = errorLos signos esperados a priori, aparecen debajo de cada variable independiente.

10.2 Resultados econométricos
El modelo de regresión lineal múltiple se corre en forma logarítmica para obtener laselasticidades de la variable dependiente con respecto a la independiente, para ellos se utilizael método de mínimos cuadrados ordinarios (MCO) para estimar los coeficientesdesconocidos, para el periodo anual 1994 - 2022. Los resultados se obtuvieron utilizando laaplicación de Eviews.
Los resultados de la regresión del gasto del consumo incluyendo todas las variablesindependientes son los siguientes:
LnCONt =  − 5.22 + 0.59LnREM2t − 0.48TIP  + 0.06INFLA +  2.95LnITCER + μt t: (− 0.37) (7.87) (− 8.31) (1.61) (0.98)

R2 =  0.978
DW =  0.87F =  275

R 2  =  0.975PF =  0.0000

Se observa que los coeficientes de las variables de control INFLA y LnITCER se eliminandel modelo porque no son estadísticamente significante en explicar variaciones en la variabledependiente, consumo familiar LnCON, al nivel de significancia del 5%. Es importanteanalizar en este modelo el efecto de las remesas representada por LnREM, sube la variableLnCON que tiene el coeficiente estadísticamente diferente de cero donde t = 7.87 > 2 conun nivel significativamente menor que el 1%. De la misma forma el estimador de la tasa deinterés pasiva (TIP) es estadísticamente significante en explicar variaciones en la variabledependiente.
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Una vez que se eliminen las variables de control antes mencionadas se analizará si elcoeficiente de las remesas familiares se mantiene aproximadamente estable. A continuación,se presentan los resultados de la regresión con las dos variables independiente explicativasdel modelo:

LnCONt = 7.29 + 0.60LnREM2t − 0.23TIP  
t: (7.44) (6.43) (− 4.76) 

R2 =  0.99
DW =  1.32F =  635

R 2  =  0.98PF =  0.0000

Todos los coeficientes son estadísticamente significantes al explicar variaciones en elLnCON, al nivel de significancia menor a 1%. Se observa que el coeficiente de las remesasfamiliares (LnREM) se mantiene estable en 0.60%. Analizando el coeficiente de
determinación R2 =  0.99% , indica que la variable que la variación de la variable
dependiente LnCON es explicada en un 99% por la regresión estimada; es decir, por LnRemy TIP, es una excelente bondad de ajuste de la regresión estimada a la muestra dada.
Con respecto al supuesto de autocorrelación de errores en serie se observa que el Durbin-Watson (DW = 1.32) se aplicó la prueba de Breusch-Godfrey para detectar si se violaba estesupuesto. Este resultado demuestra que no existe autocorrelación de errores, ya que, el errorrezagado en un periodo es estadísticamente significante en explicar variaciones en el erroractual.
Finalmente, la significancia estadística de la regresión global se prueba con el F-estadísticoF = 635 con un nivel de significancia menor que el 1%; por lo tanto, toda la regresión esestadísticamente significante en explicar la variación en LnCON.
Esta regresión presenta resultados estadísticamente significantes y consistentes; por lo tanto,se acepta el modelo de que las remesas familiares son explicativas del gasto de consumofamiliar, indicando los coeficientes que por un 1% en que aumenta las remesas familiares elconsumo familiar aumenta en promedio en 0.6%.
Con base en estos resultados se rechaza la hipótesis nula y se acepta que las remesasfamiliares tienen un efecto positivo en el gasto del consumo, dedicando el 0.6% de cada 1%en que aumenta las remesas a este gasto.

Con referencia al efecto de las remesas familiares sobre el gasto de inversión privada secorre el modelo regresión lineal antes especificado con todas las variables independientes
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para el mismo periodo. Los resultados en forma logarítmica para analizar las elasticidadesse presentan a continuación:

LnINVRt = 16.62 + 0.06LnREMt + 0.19LnIED + 0.02TIA −  1.75LnITCER  + et t: (4.71) (4.72) (2.85) (1.7) (− 2.52)

R2 =  0.74
DW =  1.00F =  17.97

R 2  =  0.70PF =  0.000001

Se observa que existe autocorrelación de errores en serie (Durbin-Watson = 1), la cual fuedetectada con la prueba general de Breusch-Godfrey con un rezago de dos errores lo quefueron estadísticamente significante en explicar variaciones en el nivel actual. La violaciónde este supuesto se corrigió corriendo una regresión lineal en las primeras diferencias de lasvariables sin intercepto. El resultado se observa en el anexo 1, donde se refleja que laautocorrelación de errores ya no es un problema al incluirse el Durbin-Watson en el área deaceptación de la aceptación de la H0 de no autocorrelación (DW = 2.05). Sin embargo, losmismos resultados reflejan que los coeficiente de las variables TIA y LnITCER no sonestadísticamente significantes; por lo tanto, se eliminan del modelo, por lo que se corrió otraregresión con las variables independientes LnREM y LnIED, en primeras diferencias paracorregir la autocorrelación de serie. El resultado es el siguiente:

LnINVRt = 0.05LnREMt + 0.0004LnIED 
t: (0.05) (0.001) 

R2 =  0.40
DW =  2.11
R 2  =  0.38

Los coeficientes de las variables son estadísticamente diferentes de 0, por lo tanto, explicavariaciones en la variable dependiente, se observa ya la autocorrelación se eliminó (DW =2.11) al incluir la Durbin- Watson en el área de no autocorrelación.
El efecto promedio de las remesas familiares sobre la inversión bruta es de 0.05% por cada1% en que aumenta las remesas familiares y no tiene impacto alguno la inversión extranjeradirecta al presentar un coeficiente igual a 0.
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Cómo las remesas familiares tiene un efecto significante a la inversión bruta privada serechaza la hipótesis H0, de que las remesas familiares no tienen ningún efectoestadísticamente significante sobre la inversión privada real.

XI. Conclusiones
Con este trabajo se ha tratado de explicar el efecto de las remesas familiares sobre elconsumo agregado y la inversión real y diferentes variables que pueden tener un control enel análisis.
Los resultados de las regresiones lineales indican efectos positivos de las remesas familiaressobre el consumo y sobre la inversión, los hallazgos indican que las familias que recibenremesas familiares dedican un mayor porcentaje al gasto de consumo familiar (6% por cada10% en qué aumentan las remesas) dirigidos principalmente al gasto de alimentos, educacióny salud; en tanto que, a la inversión ( 0.5% por cada 10% de aumento en las remesasfamiliares). Por lo tanto, las remesas familiares representan una importante fuente de divisasque dinamizan la demanda agregada interna a través del consumo y la inversión, a pesar de
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que una parte importante se destina al consumo inmediato de los hogares. Sin embargo,existe potencial para que las remesas tengan un mayor efecto en el desarrollo al canalizarmayor parte de los recursos hacia inversiones productivas.

La investigación cumplió con los objetivos planteados al determinar el efecto positivo de lasremesas sobre la economía nicaragüense, a través del análisis econométrico utilizandomodelos de regresión lineal múltiple. Se concluye que las remesas representan un importantecomponente para entender la dinámica del consumo privado y la inversión en Nicaragua.

XII. Recomendaciones

En primer lugar, es importante evaluar la evolución histórica de las remesas y su tamañorelativo respecto al PIB de cada país. Esto permite dimensionar su relevancia como fuentede divisas. Asimismo, es clave diferenciar el destino del gasto entre consumo yahorro/inversión, lo que se puede estimar mediante encuestas.
Otra variable relevante es el efecto multiplicador del gasto en consumo con remesas sobreel crecimiento del PIB. También hay que cuantificar el impacto en indicadores de inversióncomo la formación bruta de capital. Otras variables macro que pueden verse afectadas sonla balanza de pagos, el desempleo, la pobreza e inflación. Asimismo, se recomienda incluirfactores como el PIB per cápita, tamaño de la diáspora, tipo de cambio, ayuda oficial,
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infraestructura para remesas, crédito interno, y políticas públicas. Esto permite controlar porotros elementos que inciden en el consumo y la inversión.

XIII. Anexos
Cuadro 1
Prueba Breush Godfrey para detectar autocorrelación de errores para el modelo deinversión-remesas.



22

Cuadro 2
Resultados econométricos del modelo de regresión del gasto consumo- remesas conautocorrelación de errores.
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Cuadro 3
Resultados econométricos del modelo de regresión del gasto consumo-remesas sinautocorrelación de errores.

Cuadro 4
Resultados econométricos del modelo de regresión de inversión- remesas conautocorrelación de errores.
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Cuadro 5
Resultados econométricos del modelo de regresión de inversión- remesas en primerasdiferencias para corregir la autocorrelación de errores.
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